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  بسم الله الرحمن الرحيم

  ؤالــواب ســج

مراحѧل  أنشرت مؤخرا وسائل الإعلام الغربية تخمينѧات لشѧركات صѧحفية مفادھѧا أن أسѧو :السؤال
الأزمѧѧة الماليѧѧة قѧѧد انتھѧѧت، وأن بعѧѧض اقتصѧѧاديات الѧѧدول الغربيѧѧة قѧѧد بѧѧدأت بѧѧوادر التعѧѧافي الاقتصѧѧادي 

خبѧراء ل أراء ھذه التقارير الصѧحفيةوقد ذكرت  .بذلت وھو ما يعتبر أول ثمرة للجھود التي ،بالظھور فيھا
عѧѧودة سѧѧعر الѧѧنفط بالارتفѧѧاع  لبورصѧѧات، والأربѧѧاح البنكيѧѧة، وقѧѧولھم إناقتصѧѧاديين وسياسѧѧيين متفѧѧائلين با

الاقتصاد العالمي قد وصل إلى أدنى مستوياته وبدأ بالتعѧافي ممѧا أدى إلѧى ارتفѧاع أسѧعاره  أن مؤشر على
دة عѧالإمجѧرد فرقعѧات إعلاميѧة وإن لم يكن كذلك، بل ھѧو  ؟ الاقتصادناك تعافياً في ھ فھل حقاً إن !مجدداً 

اھر تتراءى في الأسھم والسلع في البورصات، وفي و، فما الذي جعل ھذه الظالثقة بالنظام المالي العالمي
  ؟ارتفاع سعر البترول

  

 الأسѧѧواققيمѧة  ى ارتفѧѧاعإلѧالنظر النظѧر إلѧѧى المؤشѧرات الماليѧة فحسѧѧب، كѧ الخطѧأإنѧه مѧѧن  :الجѧواب

 ،الشѧركات إنتѧاجحجѧم النظѧر فѧي بل لا بد مѧن . الاقتصاد السلع للحكم على تعافي أسعار ارتفاع أوالمالية 
وحجѧѧم نفقѧѧات علѧѧى المسѧѧتھلك، سѧѧلع ال وأسѧѧعار ،العѧѧاطلين عѧѧن العمѧѧل وأعѧѧداد ،ومجمѧѧوع الѧѧدخل القѧѧومي
والتѧي طالѧت الشѧركات  ،الإفѧلاس إعѧلانت حѧالاو ،بيوت الرھن العقاري وأعداد ،المستھلكين والشركات

 أنحѧاءفѧي جميѧع ، ومѧن ثѧم يتبѧين أنѧه لا يوجѧد أخѧرىومظѧاھر اقتصѧادية ، ...العريقة مثل جنرال موتورز

   !الاقتصادي تعاف إلىالعالم أي مؤشر ايجابي يشير 

  

  :  سنذكر فيما يلي بعض المعطيات التي تدل على بقاء الأزمةو

  

   :يكاحالة الاقتصاد في أمر -١

وانخفѧѧض مسѧѧتوى الѧѧدخل  ا،عامѧѧ ٢٦نسѧѧبة منѧѧذ  أعلѧѧىوھѧѧي % ٨.٩ ت نسѧѧبة البطالѧѧة فيھѧѧا إلѧѧىوصѧѧل
ولكѧѧي يتناسѧѧب حجѧѧم المبيعѧѧات مѧѧع السѧѧلع خفضѧѧت . مѧѧن ھѧѧذا العѧѧام الأولفѧѧي الربѧѧع % ٦.١ بنسѧѧبةالقѧѧومي 

 يعѧادلمѧا حيѧث تѧم خفضѧھا ب مستوى لھا منذ الحرب العالمية الثانيѧة لأدنىالشركات من السلع المعروضة 

ب  ٢٠٠٨عѧام بعد أن تم خفضѧه فѧي الربѧع الرابѧع مѧن  ٢٠٠٩لعام  الأولبليون دولار في الربع  ١٠٣.٧
حجѧم الصѧادرات  وانخفѧض ،%٣٨سѧتثمارات السѧنوية بنسѧبة الاحجѧم وقد تم خفض  بليون دولار، ٢٥.٨

فѧي % ٢٣.٦انخفاضѧھا بنسѧبة بعѧد ، ٢٠٠٩مѧن عѧام  الأولفѧي الربѧع % ٣٠ نسѧبةمن السѧلع والخѧدمات ب
في شѧھر  على الرھن بسبب العجز عن السداد الحجزعدد حالات كما ارتفع . ٢٠٠٨الربع الرابع من عام 

و  ٢٠٠٩منѧѧذ شѧѧھر شѧѧباط  %١٧يشѧѧكل زيѧѧادة بنسѧѧبة  وھѧѧذا الѧѧرقم. ٣٤١.١٨٠ إلѧѧىليصѧѧل  ٢٠٠٩آذار 
ات علѧى بلايѧين الѧدولار أنفقѧت الأمريكيѧةالحكومѧة  أن كѧل ھѧذا إلѧىيضاف . ٢٠٠٨منذ شھر آذار % ٤٦

الѧدول فلا شك أن بقيѧة الولايات المتحدة فإذا كان ھذا ھو حال . البنوك المنھارة وعلى الشركات المقرضة



 ٢

  .تعاني مثلھا الغربية

  

  :حالة الاقتصاد في ألمانيا -٢

، ويعѧد ذلѧك أسѧوأ كسѧاد منѧذ الحѧرب العالميѧة الثانيѧة، %٨.٢لقد وصلت نسبة البطالة في ألمانيا إلى 
رب الانتخابات وطريقة الحكومة في الإعلان عن نسѧبة البطالѧة لكانѧت نسѧبة البطالѧة المُعلѧن عنھѧا ولولا ق

أن معѧѧدل فقѧѧدان المѧѧوظفين  ٢٨/٥/٢٠٠٩فقѧѧد صѧѧرح مكتѧѧب العمѧѧال الفѧѧدرالي فѧѧي . أكبѧѧر مѧѧن ھѧѧذه النسѧѧبة
ھم، ھѧذا إلѧى لوظائفھم فѧي ازديѧاد وأنѧه قѧد تѧم تغييѧر الإحصѧائيات الحقيقيѧة لنسѧبة فقѧدان المѧوظفين لوظѧائف

وقѧد لاحѧظ الخبيѧر . جانب تقليص سѧاعات الѧدوام اليѧومي لمحاولѧة التخفيѧف مѧن الزيѧادة فѧي نسѧبة البطالѧة
أنѧه قѧѧد تѧѧم التلاعѧب بإحصѧѧائيات البطالѧѧة كѧي تظھѧѧر علѧѧى " انѧѧدرس ريѧѧز"الاقتصѧادي فѧѧي قطѧѧاع الاعتمѧاد 

مѧا لا شѧك فيѧه أن ھنѧاك إنѧه م" عكس حقيقتھا، ولكي تظھر على أنھا تحسنت في شھر حزيران حيѧث قѧال
طريѧѧق تعѧѧافي القطѧѧاع الѧѧوظيفي بقѧѧي نقطѧѧة الضѧѧعف فѧѧي ... العديѧѧد مѧѧن المѧѧوظفين سѧѧيفقدون وظѧѧائفھم قريبѧѧا

  "الاقتصاد الألماني

وزيѧѧادة علѧѧى ذلѧѧك فѧѧإن إدارات المصѧѧانع الثقيلѧѧة ومصѧѧانع المعѧѧدات قѧѧد أبѧѧدت قلقھѧѧا فѧѧي أن الصѧѧناعة 
  .مع المتطلبات العالميةالألمانية ما زالت ضعيفة عالمياً ولا تتناسب 

فѧي شѧھر نيسѧان مقارنѧة مѧع العѧام الماضѧي، % ٥٨وشھد القطاع الھندسي الألماني انخفاضا بمعدل 
قѧد حѧدث " وھو ما يعتبر أكبر انتكاسة لھѧذا القطѧاع منѧذ نشѧأته، حيѧث قالѧت مؤسسѧة المصѧانع الثقيلѧة أنѧه 

توقع الحكومة الألمانية صѧاحبة أكبѧر وت%. ٥٢والطلب المحلي إلى % ٦٠تقلص في الطلب  العالمي إلى 
فقѧѧط لھѧѧذا العѧѧام وھѧѧي أدنѧѧى نسѧѧبة تصѧѧل إليھѧѧا، وبعѧѧض المѧѧراقبين % ٦اقتصѧѧاد أوروبѧѧي أن تتعاقѧѧد بنسѧѧبة 

  .الاقتصاديين أكثر تشاؤما من الحكومة

  

  : حالة الاقتصاد في أوروبا بشكل عام -٣

بسبب ارتفاع نسبة البطالѧة، أي  ٢٠٠٩بشكل متسارع في شھر آيار ) المفرق(لقد تدنى بيع التجزئة 
أن المسѧتھلكين مѧا زالѧوا " بلومبѧورغ"أن المستھلكين قد أحجموا عن الإنفاق، حيѧث رأى مѧدراء شѧركات 

وقѧال نѧك كѧونس رئѧيس . يسمعون أخباراً سѧيئة عѧن سѧوق العمѧل مѧن أن نسѧبة البطالѧة سѧتظل فѧي ارتفѧاع
لقد ارتفعت نسبة البطالة فѧي أوروبѧا إلѧى " ردام الاقتصاديين الأوروبيين في بنك فورتس نثرلاند في أمست

ومѧن ثѧم إلѧى % ٩.٩في آذار وھي أعلى نسبة منذ ثلاث سѧنين، وسѧترتفع النسѧبة العѧام القѧادم إلѧى % ٨.٩
ھѧѧذا % ٤وسѧѧيتقلص اقتصѧѧاد منطقѧѧة اليѧѧورو بمقѧѧدار . بحسѧѧب المفوضѧѧية الأوروبيѧѧة ٢٠١٠عѧѧام % ١١.٥

  .تكاس الصادرات وتقليص الشركات لعدد العاملين فيھاالعام بحسب المفوضية الأوروبية، وذلك لان

  

  :حالة الاقتصاد في اليابان -٤

وھѧي أعلѧى نسѧبة منѧذ خمѧس % ٥إلѧى   ٢٠٠٩لقد وصلت نسبة البطالة في اليابѧان فѧي شѧھر نيسѧان
مليѧѧون  ٣.٤٦سѧѧنين، فقѧѧد ورد فѧѧي التقريѧѧر الشѧѧھري الصѧѧادر عѧѧن وزارة الداخليѧѧة والاتصѧѧالات أنّ ھنѧѧاك 



 ٣

وظيفѧة فقѧط متѧوفرة  ٤٦وھنѧاك . من شھر نيسان العام الماضي% ٢٥.٨لعمل، وھي أعلى بـ عاطل عن ا
  .١٩٩٩منذ عام  الأسوأباحث عن وظيفة، ما يجعل ھذه النسبة  ١٠٠لكل 

ة والѧѧذي أظھѧѧر تراجعѧѧا بنسѧѧبة سѧѧتھلاكية الرئيسѧѧيَ سѧѧعار المѧѧواد الالأ اً مؤشѧѧّروقѧѧد أصѧѧدرت الحكومѧѧة 
لمѧѧواد لسѧѧعار الأمؤشѧѧّر وقѧѧد أظھѧѧر . الشѧѧھر مѧѧن العѧѧام الماضѧѧيفѧѧي شѧѧھر نيسѧѧان مقارنѧѧة بѧѧنفس % ٠.١
انخفاضا في شھر آذار وھو الانخفاض الأول لѧه منѧذ  -والذي يستثني أسعار الطعام الطازج - ستھلاكيةالا

  .قتصادي العالميالطلب وسط الركود الاعام ونصف، وقد أظھر انخفاضا في 

بالمقارنة مع نفس الشھر للعام الماضي، %  ١.٣ة كما انخفض معدل إنفاق العائلات في نيسان بنسب
النѧѧاتج المحلѧѧي ، ويعѧѧد ذلѧѧك أكثѧѧر مѧѧن نصѧѧف سѧѧتھلاكِ الخѧѧاصِّ مؤشѧѧر رئѧѧيس للاوالإنفѧѧاق العѧѧائلي يعتبѧѧر 

النѧاتج المحلѧي ، حيث بدأ تقلѧص %١٠لليابان بنسبة الناتج المحلي الإجمالي وقد تقلص . الإجمالي الياباني
انون الثاني إلى شھر آذار على نحو شكل أسوأ انتكاسة للاقتصاد اليابѧاني منѧذ منذ شھر ك ليابانلالإجمالي 

مѧن % ١٠بشѧكل عѧام فѧإن نسѧبة " رئѧيس مجمѧع الاقتصѧاد الأسѧيوي" جلن ميجѧر"حيث قال . ١٩٤٧عام 
% ٩.٧التراجع في النمو يعد كسادا، وكادت اليابان أن تصل لھذا الحد بانكماش  الاقتصاد اليابѧاني بنسѧبة 

وھѧو اقتصѧاد  -وھذا يؤكد علѧى أن الأزمѧة الاقتصѧادية قѧد ضѧربت الاقتصѧاد اليابѧاني . العام الحاليخلال 
  ".ضربة شديدة  -نامي

  

  :حالة الاقتصاد العالمي -٥

لعѧѧل أكثѧѧر المؤشѧѧرات دلالѧѧة علѧѧى إن كѧѧان الاقتصѧѧاد العѧѧالمي فѧѧي طريقѧѧه للتعѧѧافي أم لا ھѧѧو صѧѧحة 
نيويورك تايمز فإن الاقتصاد فѧي الѧدول الناميѧة قѧد مѧر بأسѧوأ فبحسب صحيفة ال. الاقتصاد العالمي الحالي

أن ھنѧاك مؤشѧرات  ٢٥/٥/٢٠٠٩الاقتصѧادية فѧي منظمѧة التعѧاون والتنميѧة ربع عام له منذ عقود، وقالت 
لثلاثѧѧين بلѧѧد فѧѧي المنظمѧѧة تقلѧѧص بنسѧѧبة  المحليѧѧة الإجماليѧѧة تѧѧدل علѧѧى أن الأسѧѧوأ قѧѧادم، وأن مجمѧѧوع النѧѧاتج

في الربع الأول من ھذا العام بالمقارنѧة مѧع الربѧع الѧذي سѧبقه، وانѧه إذا اسѧتقرت النسѧبة علѧى ھѧذا % ٢.١
وقѧد . ، منذ أن بدأت المنظمة جمع مثل ھذه المعلومات١٩٦٠الرقم فإن ھذا الانخفاض سيكون الأدنى منذ 

  .٢٠٠٨في الربع الأخير لعام % ٢بنسبة  انخفض الناتج القومي لأعضاء المنظمة

مѧن مجمѧوع الѧدخل القѧومي العѧالمي % ٧١الاقتصادية منظمة التعاون والتنمية ويشكل اقتصاد دول 
. فѧѧي الربѧѧع الأول مѧѧن السѧѧنة الماضѧѧية% ٤.٢وقѧѧد تقلصѧѧت ھѧѧذه الاقتصѧѧاديات ب . بحسѧѧب البنѧѧك الѧѧدولي

دولѧة فѧي منطقѧة  ١٣ومشاركة أكبر %  ١ليابان بينما كانت مشاركة ا% ٠.٩وكانت مساھمة أمريكا فيھا 
بينمѧا الصѧين والتѧي تعتبѧر أحѧدى الѧدول القليلѧة غيѧر  %.١بينما مشاركة باقي الدول كانت % ١.٣اليورو 

  .المشاركة في عضوية المنظمة استمر اقتصادھا في النمو في الربع الأول

ف مѧن الأزمѧة الاقتصѧادية، بѧل ھѧو لا وكل ھذا يدل على أن الواقع الحقيق للاقتصاد العالمي لم يتعѧا
  . يزال يعاني منھا

  

  :ةيعود إلى أسباب ثلاث فإنه لع والخدماتالس أسعارو الأسھم أسواقالارتفاع في أما لماذا لوحظ 



 ٤

  

مѧѧѧن أمѧѧѧوال دافعѧѧѧي  بليѧѧѧون دولار ١٧٣ـ بAIG (ѧѧѧ(مين لشѧѧѧركة التѧѧѧأ الأمريكيѧѧѧةدعѧѧѧم الحكومѧѧѧة  :أولا
وفѧѧѧي . يѧѧة والأوروبيѧѧةد ديونھѧѧا للبنѧѧѧوك الأمريكلتسѧѧديѧѧون دولار بل ٩٠، أنفقѧѧت منھѧѧا الشѧѧѧركة الضѧѧرائب

حيѧث  توزيѧع الأمѧوال علѧى العديѧد مѧن البنѧوك والمؤسسѧات،قامѧت ب) AIG(شركة  أن تبين ١٥/٣/٢٠٠٩
بليѧون  ٦.٨علѧى ) Merrill Lynch(بليون دولار، وبنك  ١٢.٩على ما مجموعه  )Goldman(حصل بنك 

بليѧѧون  ٢.٣حصѧѧل علѧѧى ) Citigroup(و  ،بليѧѧون ٥.٢حصѧѧل علѧѧى ) Bank of America(وبنѧѧك  ،دولار
و  ،بليѧون دولار ٨.٥حصѧل علѧى ) Barclays(و ،بليѧون دولار ١.٥حصل علѧى ) Wachovia(و  ،دولار

)UBS ( بليون دولار ٥السويسرية حصلت على.  

ه ھѧذ: ( بѧالقول) Ben S. Bernanke( الأمريكѧيعلѧق رئѧيس الاحتيѧاطي ) AIG( إنقѧاذ أھميѧة وحѧول
ت تلѧك الشѧركة فشѧل تلѧك المراھنѧات ن فشѧليولما تبѧ ،اھنات غير المعقولةقامت بمختلف المر AIGشركة 

لحكومѧة تلѧك البنѧوك بشѧكل مباشѧر خشѧية أن ولكѧي لا تѧدعم ا". نھيار في نظѧام الأسѧواق الماليѧةوحدث الا
رھا إلѧى بѧدو الأمѧوالتلѧك  أوصѧلتحيѧث  AIGشѧركة  ذلك إلى غضب شعبي قامت الحكومѧة بѧدعم يؤدي
عѧن  أعلѧنحيث ) Bank of America(لھا من مثل  أرباحالعديد من تلك البنوك عن  أعلنوبالتالي . البنوك
 Goldman(بليѧѧѧون دولار و  ١.٦ إربѧѧѧاحعѧѧن  أعلѧѧѧن) Citigroup(بليѧѧون دولار، و  ٤.٢قѧѧѧدرھا  أربѧѧاح

Sachs (ن أوروباوفي . بليون دولار ١.٨ѧك  أعلѧبن)Barclays Bank ( نѧاحعѧه أربѧدرھا  لѧون  ٥.٢٨قѧبلي
  . أسھم تلك البنوكرتفعت ا، فإسترلينيجنيه 

وفي الحقيقة فإن ھذا الارتفاع في أسعار الأسھم ليس بسبب نشاط اقتصѧادي سѧبب ربحѧاً، بѧل بسѧبب 
  .ذلك الدعم الذي لا يلبث أن ينتھي مفعوله

  

 الأمريكيѧѧةلبنѧѧوك ادعم عѧѧن برنامجھѧѧا لѧѧالأمريكيѧѧة الحكومѧѧة  أعلنѧѧتالعѧѧام الحѧѧالي  فѧѧي بدايѧѧة :ثانيѧѧا

ليسѧت فѧي ضѧائقة  للإيحѧاء بأنھѧا بخيѧر و الأمريكيѧةالبنوك بث روح الثقة لدى المسѧتثمرين بѧإلى  والھادف
ليعطѧي ) Timothy Geitner( الأمريكيѧةنѧة ام للخزاضع من قبѧل السѧكرتير العѧوكان البرنامج قد وُ . كبيرة
ѧѧاانطباع ѧѧر أنبѧѧول أكثѧѧالأص ѧѧطبھا مѧѧن شѧѧرة يمكѧѧة المتعثѧѧةالبنكيѧѧدول الميزانيѧѧن . ن جѧѧادس مѧѧي السѧѧارآوفѧѧي 

بحاجѧة  ليسѧا) Goldman(وبنѧك )  JP Morgan(بعѧض البنѧوك مѧن مثѧل بنѧك  أنالحكومѧة  أعلنѧت ٢٠٠٩
بعض بحاجѧة لStanley (ѧ(و ) Morgan(و)   Bank of America(بينما بنوك مѧن مثѧل  ،دعم الحكومةإلى 

نѧه بليѧون دولار فقѧط أي أ ٧٥بحاجѧة ل  أمريكية كبر عشرة بنوكوفي المحصلة فإن أ. الدعم من الحكومة
وھѧѧذه  !لطلѧѧب مѧѧن الكѧѧونغرس مزيѧѧدا مѧѧن الѧѧدعمبكѧѧل سѧѧھولة وليسѧѧت الحكومѧѧة بحاجѧѧة لذلѧѧك يمكѧѧن تغطيѧѧة 

 Wells(ـلѧ الأسѧھمحيѧث ارتفعѧت قيمѧة  ،الأمريكيѧةالبنѧوك  أسѧھم ي ارتفاعف الأجواء والتصريحات تسببت

Fargo (و% ٨.٥ ـب)Morgan Stanley  (و% ٠.٩ـب)Bank of America (و %٤ـب)Citigroup (ѧ٧ـب.% 

يصنع المضѧاربون ببѧث أخبѧار  وواضح أن الذي حدث ھو أشبه بالدعم الدعائي المعنوي لرفع الأسھم كما
معينة عن تقدم الوضѧع الاقتصѧادي لشѧركة مѧا، أو توقѧع تقѧدم لتلѧك الشѧركة، فيѧؤدي ذلѧك إلѧى زيѧادة الثقѧة 

ء الغѧѧرض مѧѧن المضѧѧاربة يعѧѧود الانخفѧѧاض أو الانھيѧѧار، كمѧѧا حيѧѧث فѧѧي ورفѧѧع سѧѧعر الأسѧѧھم، ثѧѧم بعѧѧد انتھѧѧا



 ٥

السѧرور التѧي انتابѧت المسѧتثمرين وبغѧض النظѧر عѧن حالѧة ولذلك فإنه . أسباب الأزمة الاقتصادية الحالية
" فمѧثلا علѧق ميѧك ھولنѧد قѧائلا. مأسѧاويةنتѧائج  إلѧىن الاختبѧارات تشѧير ين قѧالوا بѧأن العديد مѧن المѧراقبفإ

 Praxis(وقѧѧال يѧѧارا ھѧѧاريس تѧѧاجر العملѧѧة مѧѧع شѧѧركة "  مضѧѧيعة للوقѧѧت للأسѧѧواقبѧѧارات اخت إجѧѧراء

Trading ":( يء  أسوءعلىѧأتقدير ھناك خداع واختبار للشѧي ذِ الخطѧبة لѧدل، فبالنسѧر معѧة  كѧأن أوالبطال 

 سѧѧأكونمثيѧѧرة للضѧѧحك، لѧѧذلك  أمѧѧور لѧѧي ھѧѧذه بالنسѧѧبة) JP Morgan(مѧѧن  أقѧѧوى) Citigroup(مجموعѧѧة 

قѧد سѧاءت فѧي  ن بنيѧة البنѧوكالѧذين يقولѧون بѧأ الآخѧرينمѧع  وسѧأتفق، الإجѧراءاتدما تنتھي ھѧذه سعيدا عن
درت قѧ ٢٠٠٩ يѧارآوفѧي الرابѧع مѧن ". نالآيفسѧر وقوعھѧا فѧي فوضѧى ما  لة الماضية، وھذاالسنوات القلي

 الأزمѧة ر فѧيدولا نتريليѧو ٢.٧كانѧت  الأمريكيѧةن خسѧارة المؤسسѧات الماليѧة المراقبة المالية العالمية بѧأ

  . أشھرالتخمينات التي صدرت قبل ستة ضعف  أنھاالعالمية للائتمان، أي 

  

 ً والبنѧѧك البريطѧѧاني عѧѧن خطѧѧط للبѧѧدء  الأمريكѧѧيكѧѧل مѧѧن الاحتيѧѧاطي  أعلѧѧنفѧѧي بدايѧѧة ھѧѧذا العѧѧام : ثالثѧѧا
زيѧادة ومѧن الطبيعѧي أن . متعثѧرة أخѧرىماليѧة  وأصѧولشركات الرديئة للبنوك، وسندات  الأصولبشراء 
السѧلع والخѧدمات، لأن زيѧادة النقѧد المعѧروض  يؤدي بشكل حتمي للتضخم وارتفاع في أسعار النقود ضخ

 بإبѧداءالبنѧك البريطѧاني  وقѧد بѧدأ .سيؤدي إلى ضعف القوة الشرائية، وبالتالي التضخم أي ارتفاع الأسѧعار

 أدنѧى إلѧى حيѧث وصѧل معانѧاة الاقتصѧاد إلѧى أدىقلقه سلفا من ارتفاع نسبة التضخم فѧي الاقتصѧاد والѧذي 

" ھنѧاك بѧوادر مبشѧرة أن" فيѧه  ، ففي تصريح صادر عن البنك البريطاني جѧاء١٩٣٠مستوى له منذ عام 

بѧأن التبѧاطؤ آخѧذ بѧالتراجع بسѧبب  أيضѧاولكѧن البنѧك البريطѧاني قѧال . عجلѧة التѧدھور بالتبѧاطؤ بدأتحيث 
وھѧذا %.  ٢ي كانت متوقعة وھѧي لتمن النسبة ا أعلىوھي % ٢.٩ ارتفاع نسبة التضخم، فقد وصلت إلى

أي أن ارتفѧѧاع أسѧѧعار الѧѧنفط لا يѧѧدل  دولار للبرميѧѧل، ٥٨ إلѧѧىدولار  ٣٦الѧѧنفط مѧѧن سѧѧعر يفسѧѧر ارتفѧѧاع  مѧѧا
لأول مѧѧرة منѧѧذ الحѧѧرب العالميѧѧة  ٢٠٠٩فѧѧإن اسѧѧتھلاك الطاقѧѧة قѧѧد انخفѧѧض فѧѧي علѧѧى تزايѧѧد الطلѧѧب عليѧѧه، 

ومѧѧن الجѧѧدير . ي بعيѧѧد كѧѧل البعѧѧد عѧѧن التعѧѧافيالثانيѧѧة، مѧѧا يشѧѧير بشѧѧكل واضѧѧح علѧѧى أن الاقتصѧѧاد العѧѧالم
بالملاحظة أن أسعار الѧنفط عѧادة تѧزداد عنѧدما تكѧون قيمѧة الѧدولار منخفضѧة، ولѧذلك لѧيس بالضѧرورة أن 
يكون ارتفاع سعر النفط مؤشѧر علѧى زيѧادة فѧي الطلѧب علѧى الѧنفط ، لأن أمريكѧا تحتكѧر سѧعر الѧنفط  كѧي 

  .تمنع تھاوي قيمة الدولار

  

وإتبѧѧاع الحكومѧѧات الغربيѧѧة سياسѧѧة  افي الاقتصѧѧاد الغربѧѧي سѧѧابق لأوانѧѧه،حѧѧديث عѧѧن تعѧѧال وعليѧѧه فѧѧإن
أن ، بѧل إن المتوقѧع فقط لتأجيل الانھيار الاقتصѧادي خفض سعر الفائدة وشراء الأصول الرديئة ما ھو إلا

قديѧة، فقاعѧات ن، ونشوء إلى التضخم وانھيار سوق السلع ،إغراق الحكومات الغربية الأسواق بالنقديؤدي 
  .مأساة أكبر مما يشھده العالم الآنومن ثم إلى 

  ھـ ١٤٣٠جمادى الثاني  ٦

٣٠/٥/٢٠٠٩  


